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GENERALFORSAMLINGSREFERAT
ERRIA A/S
CVR-NR. 15300574

Ar 2011, den 29. april kl. 16.00, afholdtes ordinzer generalforsamling i Erria A/S p& Marstal Naviga-
tionsskole, Ellenet 10, Marstal.

Formanden, direktgr Kaare Vagner bgd velkommen og oplyste, at bestyrelsen havde udpeget ad-
vokat Ole Maare som dirigent.

Dirigenten konstaterede, at indkaldelse med dagsorden var udsendt den 31. marts 2011 til de nav-
nenoterede aktionzaerer, og offentligggrelse er sket pa selskabets hjemmeside efter de for selskabet
gzldende bestemmelser i vedtaegterne. Dirigenten konstaterede endvidere, at generalforsamlingen
var beslutningsdygtig, idet 79,31% af aktiekapitalen var repraesenteret, enten ved fremmgde eller
ved fuldmagt. Generalforsamlingen tilsluttede sig dette.

Dagsordenen var folgende, efter at valg af dirigent var overstdet:

1. Bestyrelsens beretning for selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
2. Forelaeggelse af revideret arsrapport til godkendelse.

Bestyrelsen foreslar, at &rsrapporten for 2010 godkendes.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af underskud i henhold til den god-
kendte arsrapport.

Bestyrelsen henviser til drsrapporten for 2010 med det deri indeholdte forslag til resultat-
disponering.

4. Beslutning om decharge til bestyrelse og direktionen.

Bestyrelsen foresldr, at der meddeles decharge til bestyrelse og direktion.
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Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Efter vedteegterne afgdr de af generalforsamlingen valgte bestyrelsesmedlemmer hvert
ar. Bestyrelsen foresldr genvalg af C.C. Nielsen og Kaare Vagner, Hasse Kjsersgaard Lar-
sen og Finn Buus Nielsen. Carsten Dencker Nielsen gnsker ikke genvalg.

Valg af revisor.

Bestyrelsen foreslar genvalg af PricewaterhouseCoopers, Statsautoriseret Revisionsaktie-
selskab, Strandvejen 44, 2900 Hellerup.

Bemyndigelse til opkgb af egne aktier.

Det foreslds, at selskabets bestyrelse bemyndiges til i tiden indtil 30. april 2012 og inden-
for 10% af aktiekapitalen pd erhvervelsespunktet at erhverve aktier udstedt af selskabet
til den pa erhvervelsestidspunktet gaeldende bgrskurs med en afvigelse p& indtil 10%.

Indkomne forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

a. Der er fremsat forslag om zendring af bemyndigelsen i vedtaegternes § 2a med
henblik pd at forlaenge fristen for fristen af bemyndigelsen til den 31. marts 2016
og til at udvide bemyndigelsen til ogsd at omfatte gaeldskonvertering sdledes, at
bestemmelsen andres til fglgende ordlyd:

"Selskabets bestyrelse bemyndiges indtil 31. marts 2016 til at forhgje selskabets
aktiekapital ad én eller flere gange med i alt nominelt kr. 30.000.000. Kapitalforhg-
jelsen kan gennemfores uden fortegningsret for selskabets aktioneerer, og kan efter
bestyrelsens valg ske kontant, ved apportindskud eller ved gaeldskonvertering. Ak-
tierne skal vaere omsaetningspapirer og veere noteret p8 navn. Der skal ikke geelde
begraensninger i aktiernes omseettelighed. De nye aktier skal i gvrigt have samme
rettigheder som de eksisterende aktier.”

b. Der er fremsat forslag om at bemyndige bestyrelsen indtil 31. august 2011 til at
treeffe beslutning om ad en eller flere gange at ombytte de eksisterende konvertible
geeldsbreve udstedt i henhold til vedtaegternes §§ 2c og 2c.1 pd i alt nominelt DKK
20.000.000, fordelt med DKK 2.000.000 udstedt til Glumsg Invest ApS, CVR-nr. 61
78 25 16, med DKK 15.000.000 udstedt til Den LD Professionelle Forening LD,
CVR-nr. 31 08 12 70 og DKK 3.000.000 udstedt til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20
33 02 01 mod udstedelse af konvertible gzeldsbreve pd i alt nominelt DKK
20.000.000, ligeledes fordelt med DKK 2.000.000 til Glumsg Invest ApS, CVR-nr.
61 78 25 16, DKK 15.000.000 til Den LD Professionelle Forening LD, CVR-nr. 31 08
12 70 og DKK 3.000.000 til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01. De konvertib-
le geeldsbreve giver I&ngiverne ret til at konvertere deres fordringer til aktier i sel-
skabet (“konvertible gaeldsbreve”) uden fortegningsret for selskabets gvrige aktio-
neerer, dog at konvertering af de konvertible gaeldsbreve, der ikke er frit omsaette-
lige, ikke kan udggre mere end 9,9% af selskabets samlede aktiekapital p& konver-
teringstidspunktet. I perioden indtil 31. august 2012 er bestyrelsen bemyndiget til
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at treeffe beslutning om den til de konvertible geeldsbreve hgrende kapitalforhgjel-
se. De naermere vilkar for de konvertible gaeldsbreve fordelt med DKK 2.000.000 til
Glumsg Invest ApS, CVR-nr. 61 78 25 16, DKK 15.000.000 til Den LD Professionelle
Forening LD, CVR-nr. 31 08 12 70 og DKK 3.000.000 til N & V Holding ApS, CVR-
nr. 20 33 02 01 og de nye aktier, der kan tegnes ved konverteringen, fremgar af
bilag 2d, idet ombytningskursen svarer til den vaegtede gennemsnitskurs af alle
handler i selskabets aktier p4 NASDAQ OMX Copenhagen A/S over tre handelsdage
forud for udstedelsesdatoen. Den samlede kapitalforhgjelse vil udggre nominelt mi-
nimum DKK 0 og maksimalt DKK 20.000.000. Udstedelsen af de nye konvertible
geeldsbreve sker sdledes uden fortegningsret for de eksisterende aktionaerer. Nye
aktier udstedt pd baggrund af de konvertible gaeldsbreve, der udstedes i henhold til
§ 2d skal vaere omsaetningspapirer og skal lyde pd8 navn og noteres i selskabets
ejerbog. Der skal ikke gaelde begraensninger i de nye aktiers omsaettelighed. De
nye aktier skal i gvrigt have samme rettigheder som de eksisterende aktier.

Samtidig foresl3s der i vedtaegterne indsat fglgende nye bestemmelse som § 2d:

"Bestyrelsen bemyndiges indtil 31. august 2011 til at traeffe beslutning om ad en
eller flere gange at ombytte de eksisterende konvertible gaeldsbreve udstedt i hen-
hold til vedtaegternes §§ 2c og 2c.1 pd i alt nominelt DKK 20.000.000, fordelt med
DKK 2.000.000 udstedt til Glumsg Invest ApS, CVR-nr. 61 78 25 16, med DKK
15.000.000 udstedt til Den LD Professionelle Forening LD, CVR-nr. 31 08 12 70 og
DKK 3.000.000 udstedt til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01 mod udstedelse
af konvertible gaeldsbreve p8 i alt nominelt DKK 20.000.000, ligeledes fordelt med
DKK 2.000.000 til Glumsg Invest ApS, CVR-nr. 61 78 25 16, DKK 15.000.000 til
Den LD Professionelle Forening LD, CVR-nr. 31 08 12 70 og DKK 3.000.000 til N &
V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01. De konvertible geeldsbreve giver I8ngiverne
ret til at konvertere deres fordringer til aktier i selskabet ("konvertible geeldsbreve”)
uden fortegningsret for selskabets gvrige aktionzerer, dog at konvertering af de
konvertible geeldsbreve, der ikke er frit omseettelige, ikke kan udggre mere end
9,9% af selskabets samlede aktiekapital p§ konverteringstidspunktet. I perioden
indtil 31. august 2012 er bestyrelsen bemyndiget til at treeffe beslutning om den til
de konvertible gaeldsbreve hgrende kapitalforhajelse. De naermere vilk8r for de
konvertible geeldsbreve fordelt med DKK 2.000.000 til Glumsg Invest ApS, CVR-nr.
61 78 25 16, DKK 15.000.000 til Den LD Professionelle Forening LD, CVR-nr. 31 08
12 70 og DKK 3.000.000 til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01 og de nye ak-
tier, der kan tegnes ved konverteringen, fremgéar af bilag 2d, idet ombytningskur-
sen svarer til den vaegtede gennemsnitskurs af alle handler i selskabets aktier pd
NASDAQ OMX Copenhagen A/S over tre handelsdage forud for udstedelsesdatoen.
Den samlede kapitalforhgjelse vil udggre nominelt minimum DKK 0 og maksimalt
DKK 20.000.000. Udstedelsen af de nye konvertible gaeldsbreve sker s8ledes uden
fortegningsret for de eksisterende aktionzerer. Nye aktier udstedt p§ baggrund af
de konvertible gaeldsbreve, der udstedes i henhold til § 2d skal vaere omsaetnings-
papirer og skal lyde p8 navn og noteres i selskabets ejerbog. Der skal ikke gaelde
begraensninger i de nye aktiers omsaettelighed. De nye aktier skal i gvrigt have
samme rettigheder som de eksisterende aktier.”

Forslag til bilag 2d til vedtaegterne er vedlagt som bilag til indkaldelsen.
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9. Eventuelt.

Ad punkterne 1-3.

Dirigenten oplyste, at punkterne 1-3 ville blive behandlet under et, medmindre der var indvendin-

ger herimod, hvilket dirigenten konstaterede ikke var tilfaeldet.

Formanden aflagde herefter ledelsens beretning.

Direktgr Henrik B. Funk forelagde arsrapporten, der udviste et underskud af primaer drift p& TDKK
44.437. Rrets totalindkomst blev et underskud pa TDKK 62.128. Balancen balancerede med TDKK
510.282 og med en egenkapital ved udgangen af 2010 pa TDKK 63.579.

Arets resultat foresloges overfgrt til naeste ar.

Aktionzererne havde lejlighed til at komme til orde.

Da der ikke var flere aktionaerer, der gnhskede ordet, konstaterede dirigenten, at beretningen var
taget til efterretning, samt at 8rsrapport og disponering var enstemmigt godkendt af generalfor-

samlingen.

Ad punkt 4, decharge.

Dirigenten forelagde forslag om decharge til bestyrelse og direktion. Forslaget blev enstemmigt

vedtaget.

Ad punkt 5, valg til bestyrelsen.
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Fglgende bestyrelsesmedlemmer blev genvalgt:
Kaare Vagner

C.C. Nielsen

Hasse Kjaersgaard Larsen

Finn Buus Nielsen.

Carsten Dencker Nielsen udtrddte som bestyrelsesmedlem.

Ad punkt 6, revisor.

Folgende blev genvalgt:

PriceWaterhouse Coopers, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.

Ad punkt 7, bemyndigelse til opkgb af egne aktier.

Generalforsamlingen bemyndigede bestyrelsen til i tiden indtil naeste ars ordinzere generalforsam-
ling og indenfor 10% af aktiekapitalen pa erhvervelsestidspunktet at erhverve aktier udstedt af sel-

skabet til den pd erhvervelsestidspunktet gaeldende bgrskurs med en afvigelse p& indtil 10%.

Ad punkt 8, indkomne forslag.

a)
Bestyrelsen har efter udsendelse af dagsordenen besluttet at frafalde dagsordenens punkt 8a),

hvilket forud for generalforsamlingen er offentliggjort pd selskabets hjemmeside.

b)
Det blev enstemmigt besluttet at tilfgje ny § 2d til selskabets vedtsegter med fglgende ordlyd:

" Bestyrelsen bemyndiges indtil 31. august 2011 til at traeffe beslutning om ad en eller flere gange
at ombytte de eksisterende konvertible gaeldsbreve udstedt i henhold til vedtaegternes §§ 2c og

2c.1 pd i alt nominelt DKK 20.000.000, fordelt med DKK 2.000.000 udstedt til Glumsg Invest ApS,
CVR-nr. 61 78 25 16, med DKK 15.000.000 udstedt til Den LD Professionelle Forening LD, CVR-nr.
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31 08 12 70 og DKK 3.000.000 udstedt til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01 mod udstedelse
af konvertible gaeldsbreve pa i alt nominelt DKK 20.000.000, ligeledes fordelt med DKK 2.000.000
til Glumsg Invest ApS, CVR-nr. 61 78 25 16, DKK 15.000.000 til Den LD Professionelle Forening
LD, CVR-nr. 31 08 12 70 og DKK 3.000.000 til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01. De kon-
vertible gaeldsbreve giver 18ngiverne ret til at konvertere deres fordringer til aktier i selskabet
("konvertible geeldsbreve”) uden fortegningsret for selskabets gvrige aktionzerer, dog at konverte-
ring af de konvertible gaeldsbreve, der ikke er frit omseettelige, ikke kan udggre mere end 9,9% af
selskabets samlede aktiekapital p& konverteringstidspunktet. I perioden indtil 31. august 2012 er
bestyrelsen bemyndiget til at traeffe beslutning om den til de konvertible gaeldsbreve hgrende kapi-
talforhgjelse. De naermere vilkar for de konvertible gaeldsbreve fordelt med DKK 2.000.000 til
Glumsg Invest ApS, CVR-nr. 61 78 25 16, DKK 15.000.000 til Den LD Professionelle Forening LD,
CVR-nr. 31 08 12 70 og DKK 3.000.000 til N & V Holding ApS, CVR-nr. 20 33 02 01 og de nye akti-
er, der kan tegnes ved konverteringen, fremgar af bilag 2d, idet ombytningskursen svarer til den
vaegtede gennemsnitskurs af alle handler i selskabets aktier pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S
over tre handelsdage forud for udstedelsesdatoen. Den samlede kapitalforhgjelse vil udggre nomi-
nelt minimum DKK 0 og maksimalt DKK 20.000.000. Udstedelsen af de nye konvertible gaeldsbreve
sker sdledes uden fortegningsret for de eksisterende aktionzerer. Nye aktier udstedt pa baggrund
af de konvertible gaeldsbreve, der udstedes i henhold til § 2d skal vaere omsatningspapirer og skal
lyde p& navn og noteres i selskabets ejerbog. Der skal ikke gaelde begraensninger i de nye aktiers

omseettelighed. De nye aktier skal i gvrigt have samme rettigheder som de eksisterende aktier.”
Et tilrettet eksemplar af selskabets vedtaegter var fremlagt og blev enstemmigt godkendt.

Generalforsamlingen bemyndigede advokat Ole Maare til at foretage anmeldelse af det under punk-
terne 5 og 8 vedtagne overfor Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.

Ad punkt 9, eventuelt.

Adm. direktgr Henrik Andersen gav orientering om muligheder, overvejelser og strategi i fremti-
den.

Aktionzererne havde lejlighed til at komme til orde.

Der foreld ikke yderligere til behandling.
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---000---

Formanden fik ordet og takkede aktionaererne for fremmgdet til generalforsamlingen og takkede

dirigenten for ledelsen af mgdet.

Formanden takkede Carsten Dencker Nielsen for dennes arbejde i bestyrelsen.

Generalforsamlingen haevet.

Som dirigent:

Ole Maare





